Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom

 „Unioinvest fond” a.d. Bijeljina                                                    

Broj: SK-I-03/2012

Bijeljina, 11.05.2012. godine


Na osnovu člana 33. Statuta Zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom „Unioinvest fond“ a.d. Bijeljina, Skupština akcionara na sjednici održanoj dana 11.05.2012. godine, usvojila je

IZVJEŠTAJ O POSLOVANJU

Zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom

»UNIOINVEST FOND« a.d. Bijeljina u 2011. godini

Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom »Unioinvest fond« a.d. Bijeljina je poslovao u 2011. godini u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima i u skladu sa aktima društva i sa aktima fonda (Statutom fonda, Prospektom fonda i Ugovorom o upravljanju fondom).

 Poslovna politika fonda u 2011. godini je vodjena u skladu sa Programom investicionih ciljeva i investicione politike fonda za 2011. godinu, koji je na predlog Upravnog odbora društva za upravljanje, usvojila Skupština akcionara fonda.


Fond je u ovoj poslovnoj godini poslovao u otežanim uslovima, zbog malog kapitala i zbog nemogućnosti značajnijih ulaganja, obzirom na veoma ograničena novčana sredstva kojima je u toku godine raspolagao fond.

Nastavak ekonomske krize i recesije, kako u Republici Srpskoj tako i u ostatku BiH, ali i u svim državama Balkana koje su izvan EU, su dodatno uticali na likvidnost domaćeg finansijskog tržišta, a što je negtivno uticalio na poslovanje fonda. 

Pad likvidnosti na banjalučkoj berzi, na kojoj se kotiraju većina hartija iz portfelja fonda, je izazvao pad tražnje, tako da fond nije bio u situaciji da restruktuira svoj portfelj, i da na taj način obezbijedi potrebna novčana sredstva za kupovinu dužničkih hartija, i da na taj način smanji izloženost fonda i da zaustavi pad neto imovine fonda od početka do kraja poslovne godine. 

Ukupna imovina fonda na dan 31.12.2011. godine je iznosila 1.548.742,00 KM, i ona je u odnosu na prethodni period smanjena za 13.401,00 KM.


Ulaganja fonda na kraju poslovne godine su iznosila 1.523.295,00 KM, i ona su u odnosu na isti period prethodne poslovne godine smanjena za 12.654,00 KM.


Imovina fonda, koja se vrednuje po fer vrijednosti kroz Bilans uspjeha, na dan 31.12.2011. godine, je iznosila 197.102,00 KM, i ona su u odnosu na prethodni period veća za 25.018,00 KM, dok je imovina fonda koja se vrednuje kao ulaganje fonda raspoloživa za prodaju, na kraju ove poslovne godine iznosila 756.193,00 KM, i ona su u odnosu na isti period prethodne godine povećana za 12.328,00 KM.

Novčani depoziti fonda na kraju poslovne godine su iznosili 620.000,00 KM, i oni se nisu mijenjali u odnosu na prethodni period.

Obaveze fonda na kraju poslovne 2011. godine su iznosile 130.262,00 KM, i one su u odnosu na prethodnu godinu povećane za 32.207,00 KM. 


U strukturi obaveza najveće obaveze fonda su, kao i u prethodnom periodu bile obaveze prema društvu za upravljanje, po osnovu obračunate a neplaćene provizije za upravljanje, i one su na dan 31.12.2011. godine iznosile 128.647,00 KM, i bile su veće u odnosu na prethodnu godinu za 32.082,00 KM.


Neto imovina fonda na kraju 2011. godine je iznosila 1.418.480,00 KM, i ona je u odnosu na prethodni period smanjena za 45.608,00 KM. 
Osnovni kapital fonda je ostao nepromijenjen, pošto nije bilo povećanja kapitala fonda po osnovu nove emisije akcija, niti smanjenja kapitala po osnovu pokrića gubitaka fonda iz prethodnoh godina, i on je na dan 31.12.2011. godine iznosio 2.248.232,00 KM.

Revalorizacione rezerve fonda su na kraju 2011. godine iznosile 201.815,00 KM, i one su u odnosu na prethodni period povećane za 27.785,00 KM.

Nepokriveni gubitak fonda je na kraju poslovne godine iznosio 411.615,00 KM, i on je u izvještajnom periodu na godišnjem nivou povećan za 27.591,00 KM.


Nerealizovani gubici fonda su na kraju 2011. godine iznosili 216.322,00 KM, i oni su u odnosu na prethodni period smanjeni za 9.768,00 KM.


Neto imovina fonda po akciji, na kraju poslovne godine je smanjena sa 0,64 KM po akciji na 0,63 KM po akciji. 

U Bilansu uspjeha fonda za period od 1.01 do 31.12.2011. godine poslovni prihodi fonda su iznosili 45.415,00 KM, i oni su smanjeni za 4.922,00 KM u odnosu na prethodnu godinu, a u strukturi prihoda najveći prihodi su ostvareni od dividendi, i oni su iznosili 23.337,00 KM i prihodi od kamata na depozitna sredstva fonda, i oni su iznosili 22.078,00 KM. 

 Poslovni rashodi fonda na godišnjem nivou su iznosili 49.016,00 KM, i oni su u odnosu na prethdnu godinu bili manji za 691,00 KM.

U strukturi troškova fonda na godišnjem nivou, najveći troškovi su bili troškovi naknade za upravljanje, i oni su iznosili 32.082,00 KM, a potom slede troškovi naknada članovima Nadzornog odbora fonda, i oni su na godišnjem nivou iznosili 9.950,00 KM.


Naknade depozitaru su u 2011. godini iznosli 2.614,00 KM, i oni su u odnosu na prthodnu godinu veći za 160,00 KM.


Fond je u toku godine imao realizovane gubitke, i oni su na kraju 2011. godine iznosili 23.991,00 KM, dok su ovi gubici na kraju 2010. godine iznosili 314.361,00 KM.

Ukupan realizovani gubitak fonda je na dan 31.12.2011. godine iznosio 27.592,00 KM, dok je ovaj gubitak na dan 31.12.2010. godine iznosio 313.731,00 KM.


Ukupni nerealizovani dobici fonda na kraju godine su iznosili 77.606,00 KM, i oni su povećani u odnosu na isti period prethodne godine za 47.313,00 KM.

Ukupni nerealizovani gubici fonda su na godišnjem nivou iznosili 67.838,00 KM, što predstavlja povećanje u odnosu na isti period iz 2010. godine za 12.997,00 KM. 

Neto imovina fonda je u toku poslovne 2011. godine smanjena za 17.824,00 KM, dok je ovo smanjenje u 2010. godini iznosilo 338.114,00 KM.

U Bilansu tokova gotovine za period od 1.01. do 31.12.2011. godine, ukupni prilivi gotovine fonda iz poslovnih aktivnosti su bili 80.166,00 KM, i oni su u odnosu na prethodnu poslovnu godinu povećani za 51.068,00 KM.

Fond je na godišnjem nivou imao odlive gotovine iz operativnih aktivnosti u iznosu od 80.913,00 KM,00 KM, od čega su odlivi po osnovu kupovine ulaganja za račun fonda, iznosili 64.103,00 KM, dok su odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti iznosili 14.210,00 KM.


Gotovina na transakcionim računima fonda na dan 31.12.2011. godine je iznosila 26.194,00 KM, i ona je u odnosu na isti period prethdone poslovne godine veća za 8.879,00 KM.


Struktura ulaganja fonda po vrstama imovine je u osnovi izbalansirana i veoma povoljna, pošto su u imovini fonda na kraju godine najveće učešće imale akcije fonda od 38,91 % u imovini fonda, dok su depoziti i plasmani sa 620.000,00 KM, ili sa 41,43 % u ukupnoj imovini fond, smanjeni na 570.000,00 KM, ili na 36,80 % u ukupnoj imovini fonda.


Treba istaći i da je u ovoj poslovnoj godini povećano učešće dužničkih hartija u ukupnoj imovini fonda.

Fond je u 2011. godini imao najveće gubitke na akcijama iz svoga portfelja, pošto su skoro sve akcije koje je fond držao u svom portfelju imale trend pada, i one su sa aspekta vrednovanja rizika imale tretman najrizičnijeg ulaganja.


Fond je u toku ove poslovne godine smanjio učešće gotovog novca u svojoj imovini, a najveći dio gotovine je oročen u poslovnim bankama sa sjedištem u Republici Srpskoj.  


Investicione aktivnosti fonda u toku poslovne godine su bile veoma male, zato što je tršište bilo u padu, od početka pa do kraja poslovne godine, i što je postojao povećan rizik od većeg smanjenja neto imovine fonda, po osnovu novih ulaganja u imovinu fonda.

Ograničavajući faktor za investiranje je bio i nedostatak likvidnih novčanih sredstava, i relativno nizak osnovni kapital fonda, koji se s obzirom na trend pada vrijednosti hartija u portfelju fonda, smanjivao od osnivanja fonda pa do kraja prethodne poslovne godine.

Nedostatak likvidnih novčanih sredstava na računima fonda i povećan rizik od novih ulaganja su bili osnovni razlozi zašto fond nije investirao u novu imovinu tokom poslovne godine, dok su ugovori o oročenim depozitima produžavani nakon njihovog isteka, i pored relativno malih kamatnih stopa, koje su kod većine poslovnih banaka kod kojih fond ima oročena novčana sredstva, imale trend pada tokom cijele poslovne godine. 

Poslovanje fonda u 2011. godini je bilo ograničeno na domaće tržište, obzirom na nedostatak novčanih sredstava za kupovine na likvidnijim evropskim tržištima, a kako su prinosi na oročene depozite kod poslovnih banaka bili najsigurniji izvor prihoda za održavanje tekuće likvidnosti fonda, i za izmirenje tekućih obaveza fonda.

Fond je poslovao u skladu sa Programom investicionih ciljeva i investicione politike fonda za 2011. godinu, pa kako su investicioni ciljevi fonda bili restriktivno postavljeni, to su i investicione aktivnosti fonda u 2011. godini bile veoma male. 
Dostavlja se:

· Komisiji za hartije od vrijednosti RS,

· A/a.

      P R E D S J E D N I K 

         S K U P Š T I N E 

            Milorad Tukić
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